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W jaki sposdb mozemy zminimalizowac ryzyko niepowodze-
nia w biznesie? Jak wybrac ten wiasciwy rodzaj dziatalnoSci
gospodarczej, ktory przyniesie nam oczekiwane dochody?
Trudno jest jednoznacznie odpowiedzie¢ na to pytanie. Pew-
nych wskazowek dostarcza nam, publikowany juz po raz
czwarty przez Gazete MSP, ranking Atrakcyjnosci Inwesty-
cyjnej. Szereguje on branze gospodarki wedtug ich poten-
cjalnego ryzyka gospodarczego.

Sukces ekonomiczny jest wypad-
kowa wielu czynnikow wplywajacych
na biczace funkcjonowanie przedsig-
biorstwa. Jednym ze sposobéw ana-
lizy tych czynnikow jest wskaznik
Atrakeyjnosel Inwestyeyjney. Jest to
parametr utatwiajgey okreslenie, kié-
rabranza charakteryzuje si¢ najbar-
dziej zacdowalajgcymi inwestora para-
metramilinansowymiorazaktualnym
1 prognozowanym tempemwzrostu.

Anatomia sukcesu

Atrakeyjnosd¢ Inwestycyjna okre-
Slazdolnos¢ danej branzy do osiaga-
nia lepszych niz inne branze wartosci
szczegblowych wskaznikéw finanso-
wych. Dotycezy to przede wszystkim
maksymalizacji rentownoscl, minima-
lizacji kosztow prowadzonej dziatalno-
Scioraz.zapewnicniaszybkicgo zwro-
tu Srodkow finansowych zainwesto-
wanych w dang dzialalnos$¢ gospo-
darcza.

Dowyliczenawskaznika Atrakeyy-
noéci Inwestycyjnej wykorzystujemy

16 szczegdlowych wskaznikéw finan-
sowych, charakteryzujacych poszeze-
gd6lnc obszary funkcjonowania preed-
siebiorstwwchodzgcych wsklad da-
nej branzy. Nalezg do nich:

1. Dynamika przychoddw

2. Rentownosé brutto

3. Rentownosé netto

4. Plynnosc biczaca

5. Plynnoéé szybka

6. Udzial przychoddéw finansowych w
przychodach zc sprzedazy

7. Udziat dotacji w przychodach ze
sprzedazy

8. Dynamika zatrudnicnia

9. Materialochfonnosc i energochlon-
nos¢ dziatalnosei

10. Udzial podatkéw w przychodach
ze sprzedazy

. Udzial kosztéw finansowych w
przychodach zc sprzcdazy

12. Udzial kosztéw finansowych w
przychodach finansowych

13. Rotacja naleznosci handlowych
4. Rotagja zobowigzan handlowych
15. Udziat zobowigzan handlowych w
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Jemdziatalnoscijest klasa PKD, nazy-

naleznosciach handlowych
16. Dynamika wynagrodzen.

Jak czyta¢ wskazniki?

Wskaznikiod 1. do 8. tostymulan-
ty, awicc takie parametry finansowe,
ktérychwysokie warto$ci korzystnie
Swiadcezg o kondygji finansowej fir-
my czy branzy. Wskaznikiod 9. do 16.
todestymulanty, ktérych niskic war-
toSci uznawane sa za korzystne dla
dalszego rozwoju dzialalnoSci gospo-
darczcj.

Sposréd wszystkich badanych
branz, za najbardziej atrakeyjng imve-
stycyjnie nalezy uznac taka, ktéra
charakteryzujesi¢ na]lepW) miwskaz-
nikami fi manso\\yml - oplsu]quml
najwaznicjsze, z punktuwidzenia in-
westora, sfery funkcjonowania przed-
sichiorstw nalezacychdodanejbran-
zy.

Branza najbardziej atrakeyjna in-

westyeyjnie posiada syntetyczny
wskaZnik owar-
tosci 1. Kolejne
branze charakte-
ryzuja si¢ wskaz-
nikami odpo-
wiednio nizszy-
mi. Ogoélnic mo-
zemy wyrdznié
dwie grupy ro-
(lza]owdualal-
nosci:
® branze atrak-
cyjnc dla inwe-
storow, posiada-
jace wartosc
wskaznika za-
wierajaca sie w
przedzale 10,
e branze nic-
atrakcyjnedlain-
westorow, w przypadku ktorych war-
toé¢ wskaznika spada ponizej ().

Zcwzgleduna odmicnnq specyfi-
ke dztatalnose produkeyjnej oraz ustu-
gowej, wskaznik Atrakeyjnosct Inwe-
stycyjnej obliczany jest oddzielnie dla
kazdego z tych dwoch rodzajow ak-
tywnoscl gospodarczej. Nalezy wtym
wypadku dokonywaé poréwnan tyl-
koiwylacznie wobrebic danegoro-
dzaju dzialalnosci gospodarczej pro-
dukeyjngj lub ustugowe;.

Kryteria klasyfikacji

Zgonic zobowigzujgeg w naszym
kraju klasyfikacjg PKD (Polska Kla-
syfikacja I)/lahlnosu) podstawowg

Jc(lnosll\q ruplqucq przedsigbior-
stwazajmujace si¢ tym samym rodza-

wana potocznic branzg.

W prezentowanych tabelach zebra-
ne zostaly wszystkie rodzaje dziatal-
nosci 0()5[)()(121! czych w Polsce, dla

BRANZE NIEPRODUKCYJNE O WYSOKIEJ

ATRAKCYJNOSCI

ostale formy udzielania kredytow

'rzelwarzanie danych

ktorych mozliwe 1 celowe z punklu

Badania i analiz techmczne

widzenia niniejszej analizy bylo wyli-

czenie wskaznika AtrakeyjnoSci Inwe-

stycyjne]. Branze uszeregowane zo-
staly od najwyzszej do najnizsze]
atrakeyjnosci dlainwestora.

Oczywiscie wnioski na temat kon-
dycji finansowe) calych branz nie

Pozostala dziatalnosé

uwzgledniajg zlozonej i czgsto zroz-

.| Prace

badawczo-rozwojowe

ricowane] kondycji finansowe] po-
1 j kondycji finar 71

$¢ finansow

szczegolnych podmiotéw gospodar-
czych, Jednak z drugiej strony, wyni-
kibranzy w sposéb usredniony re-
prezentuja dokonania finansowe
wszystkich podmiotow wehodzacych

mocnicza dziata

afa dzialalnos¢ wspomagajacat

wjej sklad.

.| Agenci zajmt‘acy sig'§

Dziatalnos¢ produkcyjna

8. |Sprzedaz h’rtowa

Jezeli zdecydujemy si¢ rozpoczyd

.| Sprzedaz detaliczna P

dzialalno$¢ gospo-
darczawsterze pro-
dukeyjnej, to mamy
dowyboru 181 ro-
dzajéw dziatalnodci.
Sposrod nich, za
posrednictwem

urtowa perfum i kosmely

¢ agencji transportowye

etaliczna wyrobow farl

taliczna ksigzek, gaze

formy ksztalcenia

26.| Pozostala dziatalno$é zwiazana z

wskaznika AI-92

. | Magazynow

ie towaréw w portac

mozna uznaé za

8.|Stotowki |

atrakcyjne dlainwe-
storéw, natomiast
89 zanieatrakeyjne.
Z najmnicjszym ry-
zykicm w nadcho-
dzgyeym roku beda
wigzaly si¢ inwesty-
¢je w przedsiewzig-
cla zwigzane z:

@ produkgja podsta-
wowych substangji
farmaceutyeznych (PKD 2441),

@ proclukeja technicznych artykultéw
Sciernych (PKD2681),
ewytwarzaniemiprzetwarzaniem pro-
duktéw koksowania wegla (PKD
2310),

o produkejy wikien szklanych (PKD
2614),

@ poborem, uzdatnianiem i rozprowa-
dzaniecmwody (PKD4100).

Napr /(’CI\\’](’O‘}y]n krancu maJ(lun
si¢ branzc charakteryzujacce si¢ naj-
wyzszym ryzykiem [unkcjonowania.
Najgorszymi parametramicharaktery-
703 si¢:

@ produkceja jablecznika twin owoco-
wych (PKD 1721),
o produkcja broni i amunicji (PKD

2900),

9. | Agenci zajmuiqcy sie sprzedazg tou

Dziatalnos¢ zv&ia_zana z pakowanie
hurto\ya odziezy i obuwia

hurtowg odpadoéw i ziom

hurtowa owocow i warzyw

dziatalno§¢ wspomagajaca transport w

ny

detaliczna kosmetykéw i artykutow
edaz detaliczna odziezy o
2daz hurtowa wyrobéw mleczars
stata sprzedaz detaliczna
Nozakresie prowadzenia di

a.z poprawg kondycji fi
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e produkcja skor wyprawionych @ pozostala dzialalnosé rekreacyjna B R A BROD 0 ATR A A
(PKD 1910), (PKD9272).
e produkcja tkanin welnianych a bra

’ Dobry rok? TR
zgrzebnych (PKD 1.72.2), o y atanie | czyszczenie obiektow -0,010
o produkcja nadajnikéw telewizyj- Wydaje si¢, ze tegoroczne wyniki rzedaz pojazddw mechanicznych :

nychiradiowych (PKD 3220). rankingu znajdowaly si¢ pod wyraz-
nymwplywenm dobrej konunktury w
polskiej gospodarce. Potwierdzaja to
znacznie lepsze wyniki finansowe po-

Potencjalny inwestor zainteresowa-  szezegdlnych branz, wyzsze wskazni-
ny ulokowaniem swoich Srodkéww  kidynamikiirentownosci oraz mnicj- Sprzedaz cze$ iow do poja
dziatalno$é nieprodukeyjng (budow-  sze straty generowane przez podmio- Sprzedaz hurtowa zbozay nasion i
nictwo, handel, dziatalno$¢ ustugo-  tyw poszczegdlnych branzach. Do- 9. |Sprzedaz hurtowa pozbstatych

Sprzedaz hurtowa wyrobow metalow
Pozostala sprzedaz detaliczna zy Ci
Sprzedaz detalic; yrobow owych, fa
ktywisty

Dziatalno§¢
nieprodukcyjna

wa) bedzie miatdowyboru [09branz — brze towrdzy nie tylko firmom funk- 10.| Sprzedaz hurtowa herbaty, kawy 3
nieprodukeyjnych, wtym 55 charak-  ¢jonujacym narynku, ale réwniez ca- 11, | SPrzedaz hurtowa Jwyrobow [ widkienniczych

teryzujacych si¢ niskim ryzykiem  lej polskiej gospodarce. 12, detaliclla artykulow medyfinych 1 ot®edycznych
funkgonowania. Wérdd naymnic) ry- Mozna tylko zalowaé, ze GUS na- hurtowe elektfycznych AGD

zykownych nalezy wymienic: dal nie chee ujawnié danych staty- = #v 5a cheri

@ pozostale formy udzielaniakredy-  stycznych dotyczacych wartosei in- o urignd wyrdiuw ¢ e@cznyc

tow (PKD6522), westycji w poszezegdlnych klasach Sprage2 huripwa dreyidimaterialow budowlanych

.| Wynajem nieruchomo 1SNy achunéﬁ
.| Sprzedaz defaliczna
.| Sprzedaz e}ktrycz ego sp
.| Sprzedaz d tahczn{ w nie wy pe

oprzetwarzanie danych (PKID 7230),  PKD. Moglyby one wyja$ni¢ watpli-
® badaniaianalizy techniczne (PKID  wosScidotyczace aktualnego oraz pro-
7430), gnozowanego tempa i1kierunku roz-
odzialalnoéé prawniczg (PKD 7411),  woju polskiej gospodarki, a takze

® pogrzebyidziatalno$¢ pokrewng  wskazaé te branze, kiore poprzezin- znalalnoéé zwigzana z o

(PKD9303). \rvesl.y.cje pl‘zyg.(?lmvujq si¢ do ryn- urociagowy
Zdccydowanie najgorzej wzesta-  kowej ekspansji. L] e rob6t budowlanych

wieniu branz nieprodukeyjnych wy- = :

. [ 4 i inne placowki gastra
padaja:
owykonmvanie drogowych robdt bu- W analizie wykorzystano dane finansowe L]

P A edaz detaliczna mebli, sprz
do“’lfm)’(-h (PKD4523), z Branzowe] Bazy Danych firmy Effect. : —— 'p Q‘
@ dzialalnoéé [otograficzna (PKD Wskaznik Al obliczony zostal na podstawie | Dziatalnose }quzana z grami losowy
81, danych finansowych osiagnietych przez 27.| Agenci Spechlizujapy sie w sprzedaz

poszczegblne klasy PKD, w okresie czterech
kwartatow, od IIl kwartatu 2005 r.
do Il kwartalu 2006 r.

; Wykonywanie\l pozostatych instalac
R Wykonywame\pozostalych robdt budowlar
V vanie \;,pec;allstycznych robot

y tranéport drogowy
przeo‘az detaliczna poza

@ sprzedaz detaliczna artykulow uzy-
wanych (PKD 5250),
@ pozostate poSrednictwo finansowe

PKD6512),

slecig sklepowg
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